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7.3 Mortgages & Amortization

Mortgage ­a loan secured by the
value of a real estate
property

Amortization ­the gradual elimination
of a debt or liability

25 years

fixed vs variable

Nov 23­11:13 AM
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Ex.1  255 000
5 % down payment

= $12750

Mortgage $242,250
N=25 × 12
= 300
After 5years Sum of  Prn
 payments of 1477.26
paid off $26225.25

p 425­427q. 1­8
p422

(20 amortized)
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Assign q 1,3,4,5,7 p. 425­ 427
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Closing Question
MAP 4C
7.3
Ashley recently purchased her first home for $225 500.  She made a down 
payment of 10% and mortgaged the rest.  She agreed to a five­year fixed term 
mortgage amortized over 25 years at 4.75% per year.

Calculate the down payment?

Calculate the amount of Ashley's mortgage.

Use TVM Solver to determine her monthly mortgage payment
N=
I%=
PV=
PMT=
FV=
P/Y=
C/Y=
PMT= END

Determine the amount still owing after five years

Nov 23­12:56 PM
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